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DECLARAGAO DE PRINCIPIOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimento do “Fundo de Pensdes do GRUPO EDP” define os Principios de
Investimento e as linhas orientadoras de gestdo dos ativos do Fundo, em conformidade com (i)
a natureza dos beneficios abrangidos pelo Plano de Pensdes, (ii) as caracteristicas da populagéo
abrangida e a duragdo das responsabilidades assumidas, designadamente a reparticdo entre
responsabilidades com os Participantes e com os Beneficiarios do Fundo de Pensdes, (iii) o nivel

de financiamento das responsabilidades do Fundo de Pensdes.

Na sequéncia do estudo de ALM (Assets and Liabilities Management — Gestdo de Ativos e
Passivos), foi conduzida uma andlise relativa a estrutura de gestao e escolhida uma abordagem
core-satélite para a gestdo do Fundo de Pensfes, com a definicdo de mandatos balanceados

core e mandatos especializados satélite.

A Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A gque gere este Fundo de Pensoes,
tornou-se, através dos seus 3 Fundos de Pens6es Abertos Horizonte, subscritora dos UN PRI
(Principios de Investimento Responsavel das Nac¢des Unidas) em julho de 2018. Em 2020, com
referéncia a 2019, realizou-se a primeira avaliacdo dos PRI, obtendo-se um resultado alinhado
com o conjunto dos signatérios, que reflete o posicionamento da Ageas Pensdes como
participante ativo na promog¢do do Investimento Sustentdvel. A informacdo encontra-se
disponivel no sitio da internet, em: https://www.unpri.org/.

O valor de mercado dos ativos que compdem a Carteira do Fundo esta sujeito a diversos riscos,
nomeadamente, risco de taxa de juro, risco de crédito, e ainda risco cambial para a componente

da Carteira de ativos expressa em moeda distinta do euro:

1. Orrisco de taxa de juro consiste na variacdo do valor do ativo resultante de variacdes das
taxas de juro de mercado.

2. Ovrisco de crédito traduz-se na capacidade dos emitentes em honrar o pagamento — de

capital e juros — aos investidores.

3. O risco cambial consiste na variagdo de um ativo em moeda estrangeira provocado por

alteracdes da taxa de cAmbio dessa moeda face ao euro.

A avaliacéo do risco do Fundo é feita de forma sistematica através do controlo da exposi¢céo da
cada classe de ativos relativamente a respetiva alocagdo central e, para os mandatos
balanceado, sdo também calculadas outras medidas de risco como duration® e tracking error ex-

post?, e ainda determinada a atribuicdo de desempenho das diversas classes de ativos.

! Medida de sensibilidade do preco de uma Obrigacéo a variagGes da taxa de juro.
2 Mede o nivel de volatilidade da rendibilidade da Carteira face a rendibilidade do benchmark.


https://www.unpri.org/
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A. POLITICA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL

O Fundo prossegue uma Politica de Investimento Responsavel, garantindo assim que nos
investimentos efetuados, para além dos critérios financeiros tradicionais, seja dada relevancia a
aspetos ESG [Environmental, Social and Governance — Ambientais, Sociais e de Governo
Societario], e contribuird, assim, para assegurar a sustentabilidade do mercado como um todo,

no longo prazo.

No ambito do investimento responséavel, o Fundo procura investir parte do seu patrimonio em

ativos que possuam objetivos ESG.

Selecéo de Gestores

Os gestores candidatos a gestdo de mandatos do Fundo sdo avaliados pela:
¢ Capacidade em entregar valor acrescentado na gestdo do mandato pretendido;
¢ Robustez operacional evidenciada;

+ Forma como integram os factores ESG no seu processo de investimentos e de tomada
de deciséo.

No processo de avaliagdo dos candidatos na Optica da integracédo dos factores ESG, para além
da due diligence pertinente, privilegiar-se-a aqueles que sejam signatarios dos PRI, ou estejam

em processo de o ser.

Os candidatos tém de apresentar as suas politicas ESG, evidenciar a forma como incorporam os
factores ESG no seu processo de investimento e demonstrar que fazem parte de organizacdes
e iniciativas globais relevantes na tematica ESG, caso pertinente. Tém igualmente de evidenciar
que tém uma equipa ESG independente e com o0s recursos adequados, e partilhar o reporte
regular que realizam relativo as métricas ESG calculadas para as Carteiras, assim como a
atividade de envolvimento associada (dialogo ativo com as empresas em que investem sobre os

factores ambientais, sociais e de governo societario).

Pelo facto de se prosseguir um investimento responsavel, ndo se espera que haja alteracdes na
rentabilidade do Fundo a curto prazo.

A incorporacéo de principios de investimento responsével na politica de investimento visa maior
robustez na estabilidade do retorno e volatilidade esperados da estratégia de investimento de
longo prazo do Fundo. Por conseguinte, a integracao dos factores ESG, e o consequente impacto
no desempenho das classes de ativos, ndo devera, em circunstancias normais, causar disrupgao

na persecucao dos objetivos de longo prazo do Fundo de Pensdes.
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Os Trés Principios da Politica de Investimento Responsavel

A abordagem do investimento sustentavel e responsavel integrada na Politica de Investimento
assenta em 3 Principios fundamentais:; 1) Exclusdo; Il) Integracdo de Factores ESG; e lll)

Envolvimento.
1) Exclusao

O Fundo revé e acompanha as exclusdes aplicadas pelos gestores. Como principio basilar, o
Fundo prefere uma abordagem de envolvimento positivo em vez do desinvestimento. Contudo,
0 Fundo reconhece que ha um ndmero de casos em que os investidores consideram inaceitavel

que se lucre de algumas areas, ndo sendo por isso permitido o investimento direto em:

e Armas controversas (incluindo armas nucleares, armas civis autométicas ou
semiautomaticas);

e Tabaco;

e Atividades ilegais como corrupcdo, branqueamento de capitais e financiamento de
terrorismo, utilizagdo de materiais radioativos (salvo para fins medicinais);

e Trabalho for¢ado e trabalho infantil;

e Pornografia e prostituicao;

e Entidades que violem os Direitos Humanos;

e Paraisos fiscais (na acepgao da definicao dada pela UE).
II) Integracdo de Factores ESG

I1.1) O investimento sustentavel materializar-se-a do seguinte modo:

Investimento direto

Nos investimentos efetuados em ativos de divida corporate devera ser dada preferéncia, sempre
gue possivel, a emissbes cuja classificacdo seja ‘Verde’, ‘Social’, ‘Sustentavel’ ou ‘Ligada a

Sustentabilidade’.
Investimento indireto

No caso dos investimentos através de Organismos de Investimento Coletivo (OIC), é dada
preferéncia aos Fundos que cumpram os requisitos do artigo 8° ou artigo 9.° do Regulamento
(UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019.

O Fundo, no &mbito do investimento responsavel, investe uma percentagem crescente dos seus
ativos em Fundos de Investimento classificados como sustentaveis, com uma alocagéo

estratégica inicial de 1% que aumentara para 5% no espaco de dois anos.

I1.2) Neutralidade carbénica
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O Fundo tera como objetivo atingir, até 2040, a neutralidade de emissdo de gases de efeito de
estufa em toda a Carteira. O Fundo passara a reportar métricas relativas as emissdes de
carbono. Depois de um exercicio inicial, o Fundo determinara, regularmente, objetivos

intermédios com o intuito de atingir um certo nivel de descarbonizacéo.
IIl) Envolvimento

O Fundo exercera a sua Politica de Investimento Responsavel através de um maior
envolvimento, como investidor, nas empresas em que invista, procurando com elas ter um
didlogo mais ativo.

Em termos préticos, pela natureza da estrutura de governo do Fundo, essa intervencdo nas
empresas é delegada na Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes e nos gestores contratados.
Estes ultimos deveréo:

e Reportar anualmente a atividade de stewardship relativamente ao registo, execugéo e
divulgacdo da sua atividade de voto, e do envolvimento com as empresas em que
investem.

e Exercer o direito de voto de acordo de acordo com as indica¢des da Sociedade Gestora.

B. MONITORIZAGCAO DOS FACTORES ESG NA CARTEIRA

A Ageas Pens0es podera, com o acordo dos Associados, contratar uma entidade especializada,
que ira identificar riscos ESG nos ativos do Fundo. Devido a sua natureza, os investimentos

alternativos e em imobiliario constituirdo excepcdes a Politica de Investimento Responséavel.

Assim, o Fundo ird monitorizar a classificacdo de risco ESG, as emissfes carbdnicas da Carteira,
a sua intensidade carbdnica face a um benchmark e a pegada carbdnica. Poderdo ser recolhidas
outras informacdes relativas ao clima, e.g., a identificacdo dos 5 maiores emissores de carbono,

e, desta maneira, avaliar o posicionamento do Fundo e face aos objetivos preconizados.

No ambito do seu Processo de Investimento Responsavel, o Fundo monitorizara violagbes
graves aos principios do UNGC (UN Global Compact); estes principios podem ser consultados

no sitio da internet da UNGC, em: https://unglobalcompact.orqg/.

C. INCORPORACAO DE CENARIOS CLIMATICOS NA DEFINICAO DA ALOCACAO DE
ATIVOS

Na revisdo da alocacdo estratégica de ativos, o Fundo podera incorporar a modelizacdo de
cenarios climaticos e testes de stress, em linha com as recomendacgfes da TCFD (Task Force

on Climate Related Financial Disclosures).

Os resultados relativos a pegada carbonica (medidos pela intensidade carbonica) deverao ser

considerados nas decisdes de alocacao de ativos e de construcao das Carteiras.


https://unglobalcompact.org/
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D. COLABORAGAO EM INICIATIVAS DA INDUSTRIA

O Fundo tem intencéo de subscrever os PRI e aderir a NZAOA (Net Zero Asset Owners Alliance),

organizacédo dos detentores de ativos cujo objetivo é o de atingir a neutralidade carboénica.

Lisboa, 25 de Outubro de 2023



