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DECLARAGAO DE PRINCIPIOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A politica de investimento do “Fundo de Pensdes The Navigator Company” define os
principios de investimento e as linhas orientadoras de gestdo dos ativos do Fundo, em
conformidade com (i) natureza dos beneficios abrangidos pelo Plano de Pensdes, (i) as
caracteristicas da populacdo abrangida e a duragdo das responsabilidades assumidas,
designadamente a reparticdo entre responsabilidades com os Participantes e com o0s
Beneficiarios do Fundo de Pensdes, (ii) o nivel de financiamento das responsabilidades do
Fundo de Pensdes.

O Fundo encontra-se sujeito ao risco de variabilidade dos rendimentos gerados pelos ativos
que comp8em a carteira do Fundo, nomeadamente o risco de taxa de juro, risco de crédito,
risco de variacéo de preco e risco cambial para a componente da carteira de ativos expressa
em moeda distinta do euro.

O risco de taxa de juro resulta da relacdo inversa que se verifica entre as taxas de juro de

mercado e o pre¢o das obrigagdes.

O risco de crédito das obrigacdes consiste na percec¢do que o0s investidores tém relativamente

a capacidade de pagamento, juro e capital, por parte das entidades emitentes.
O risco cambial consiste na variacdo das diferentes moedas face ao euro.

A avaliacéo do risco do Fundo é feita de forma sistematica através do controlo da exposi¢céo da
cada classe de ativos relativamente a respetiva alocagdo central e, para os mandatos
balanceado, sdo também calculadas outras medidas de risco como a duration, tracking error ex-

post assim como a atribuicdo de desempenho das diversas classes de ativos.
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POLITICA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL
VISAO

A Ageas Pensdes tem a preocupacao de adotar uma Politica de Investimento Responsavel na
tomada de deciséo relativa aos investimentos dos fundos de pensées geridos. Por Investimento
Responsavel (IR) entendemos a integracdo nos processos de investimento e ownership de
medidas de prote¢cdo ambiental, promocao social e de transparéncia no governo da sociedade
(ESG), em virtude do impacto que esses fatores podem ter no desempenho econémico de uma

empresa.

ENQUADRAMENTO

O Fundo The Navigator Company procurara ter uma politica de investimento responsavel,
garantido assim que nos investimentos efetuados, para além dos critérios financeiros
tradicionais, seja dada relevancia a aspetos Ambientais, Sociais e de Governo das Sociedades
(“ESG”), assim como procurara contribuir para assegurar a sustentabilidade do mercado como

um todo, no longo prazo.

Os gestores candidatos a gestdo de mandatos do Fundo sédo avaliados pela capacidade em
entregar valor acrescentado na gestdo do mandato pretendido, pela sua robustez operacional, e
pela forma como integram os fatores ESG no seu processo de investimentos e processo de
tomada de decisdo. Considera-se relevante a integracdo dos fatores ESG no processo de
investimento pelo facto de poderem ter impacto na receita, custos operacionais, vantagem

competitiva e custos de capital.

O Fundo seleciona gestores que incluam os fatores ESG como parte da sua decisdo, que
evidenciem um compromisso transversal a toda a firma, e que demonstrem utilizar dados e
research nas suas avaliacBes e processo de investimentos. No caso de investimentos passivos,

o foco esta na utilizagdo que o gestor da as posi¢des que detém (voto e compromisso).

Uma das formas de avaliar que os gestores candidatos e selecionados integram os fatores ESG,
para além do due diligence no processo de selecdo, materializa-se na preferéncia por gestores
que sejam, ou estejam em processo de assinatura dos Principios de Investimento Responsavel
(PRI) da ONU.
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A incorporacéo de principios de investimento responséavel na politica de investimento visa maior
robustez na estabilidade do retorno e volatilidade esperados da estratégia de investimento de
longo prazo do Fundo, no seguimento das alteracdes que os fatores ESG tém no desempenho
das classes de ativos, ndo devera por isso, em circunstancias normais, causar disrupcdo na

persecucao dos objetivos de longo prazo do fundo de pensdes.

No ambito do investimento responsavel, o Fundo procura investir parte dos seus ativos em
fundos de investimento que tenham objetivos ESG.
A abordagem do investimento sustentavel e responsavel, aplicada a politica de investimento

assenta sobretudo na exclus&@o ou screening negativo.

Da politica de investimento definida para os mandatos balanceados sé@o excluidos investimentos

em:

Tabaco:

N&o é permitido o investimento em empresas fortemente envolvidas na fabricacéo de tabaco e
produtos afins:

- Producéo de tabaco: Excluem-se as empresas que obtém mais de 25% de suas receitas da
producgéo de produtos de tabaco;

- Produtos e / ou servigos relacionados ao tabaco: Excluem-se as empresas que obtém mais de
25% de suas receitas com o fornecimento de produtos / servigos relacionados ao tabaco.

- Retalho de tabaco: Excluem-se as empresas que obtém mais de 25% das suas receitas da

distribuicdo e / ou venda a retalho de produtos de tabaco.

Carvao térmico:

N&o é permitido o investimento em empresas que tenham um modelo de negdcio baseado no
carvao térmico, quer através da extracdo, quer através da geragdo de eletricidade.

- Extracdo de carvao térmico: Excluem-se as empresas ativas na mineragdo e exploracdo de
carvao térmico que obtém mais de 25% de suas receitas com essas atividades.

- Geragédo de energia a carvao térmico: Excluem-se as empresas com capacidade de geragao
de eletricidade a partir de carvao térmico superior a 25% de sua capacidade total de geracéo de

eletricidade.

Armamento:

Da politica de investimento do fundo sdo excluidos investimentos em empresas de sectores
considerados controversos, incluindo empresas que participam em atividades militares no
financiamento, investimento, desenvolvimento, producdo, manutencdo, uso, distribuicéo,

armazenamento, transporte, comércio ou qualquer outra atividade relacionada com armamento



ageas

pensdes Fundo de Pensdes The Navigator Company

controverso (“controversial weapons”) ou suas componentes-chave e produgéo de armamento,

em conformidade com os Tratados Internacionais.

Atividades consideradas ilegais ao abrigo das leis ou regulamentos do pais anfitrido ou de
convencdes e acordos internacionais, ou sujeitos a eliminacdo progressiva ou proibicdo
internacional

- Corrupcdo, branqueamento de capitais e financiamento de terrorismo

- Materiais radioativos (salvo para fins medicinais)

- Trabalho forcado e trabalho infantil

- Pornografia e prostituicao

- Violacéo de direitos humanos

Lisboa, 30 de novembro de 2022



