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DECLARAGAO DE PRINCIPIOS DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimento do “Fundo de Pensdes Grupo Cires” define os Principios de
Investimento e as linhas orientadoras de gestdo dos ativos do Fundo, em conformidade com (i)
a natureza dos beneficios abrangidos pelo Plano de Pensdées, (ii) as caracteristicas da populacao
abrangida e a duracdo das responsabilidades assumidas, designadamente a reparticdo entre
responsabilidades com os Participantes e com os Beneficiarios do Fundo de Pensdes e (iii) o

nivel de financiamento das responsabilidades do Fundo de Pensdes.

A Ageas - Sociedade Gestora de Fundos de Pensbes, S.A que gere este Fundo de Pensdes,
tornou-se, através dos seus 3 Fundos de Pensfes Abertos Horizonte, subscritora dos UN PRI
(Principios de Investimento Responsavel das Nac¢des Unidas) em julho de 2018. Em 2020, com
referéncia a 2019, realizou-se a primeira avaliacdo dos PRI, obtendo-se um resultado alinhado
com o conjunto dos signatérios, que reflete o posicionamento da Ageas Pensdes como
participante ativo na promog¢do do Investimento Sustentdvel. A informac¢do encontra-se

disponivel no sitio da internet, em: https://www.unpri.org/.

O valor de mercado dos ativos que compdem a Carteira do Fundo esta sujeito a diversos riscos,
nomeadamente, risco de taxa de juro, risco de crédito, e ainda risco cambial para a componente

da Carteira de ativos expressa em moeda distinta do euro:

1. Orrisco de taxa de juro consiste na variacdo do valor do ativo resultante de variacdes das

taxas de juro de mercado.

2. Orrisco de crédito traduz-se na capacidade dos emitentes em honrar o pagamento — de
capital e juros — aos investidores.

3. O risco cambial consiste na variagdo de um ativo em moeda estrangeira provocado por
alteracdes da taxa de cambio dessa moeda face ao euro.

A avaliacéo do risco do Fundo é feita de forma sistematica através do controlo da exposi¢éo da
cada classe de ativos relativamente a respetiva afectacdo central, pelo calculo de uma série de
medidas de risco, entre as quais a Volatilidade, o Tracking Error, o Information Ratio e o indice

de Sharpe (v. glosséario em Anexo).

POLITICA DE INVESTIMENTO RESPONSAVEL

A Politica de Investimento em vigor ndo prevé principios de investimento responsavel por ter sido
elaborada/revista anteriormente a Lei n.° 27/2020, de 23 de julho e ndo haver orientagfes sobre

aplicacéo e divulgacéo de Informag@es relacionadas com Sustentabilidade.

No entanto, a Ageas Pensdes prossegue uma politica de investimento responsavel designada

de GRIP — Global Responsible Investment Process — que aplica a todos Fundos sob a sua gestéo
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e que assenta em trés principios: (i) Exclusao; (ii) Integracao de factores ESG [Environmental,

Social and Governance — Ambientais, Sociais e de Governo Societario]; e (iii) Envolvimento.
1) Exclusao

I.1) Excluséo Total

1.1.1) Armamento Controverso e Defesa

Da Politica de Investimento do Fundo, sédo excluidos investimentos em empresas de sectores
considerados controversos, como Defesa, empresas que participem em atividades militares no
financiamento, investimento, desenvolvimento, producdo, manutencdo, uso, distribuicéo,
armazenamento, transporte, comércio ou qualquer outra atividade relacionada com armamento
controverso (controversial weapons) ou suas componentes-chave, em conformidade com os
Tratados Internacionais.

1.1.2) Produgéo de Tabaco
Serdo também excluidos os investimentos em empresas produtoras de tabaco.
1.1.3) Paraisos Fiscais e Regides Sancionadas

O Fundo néo investira em paraisos fiscais — na acepcao que Ihe é dada pela UE — nem em
paises sujeitos a san¢fes internacionais. Do mesmo modo, é estritamente vedado o investimento
em qualquer empresa que viole algum dos Principios do Pacto Global da ONU para a
sustentabilidade corporativa (UN Global Compact - UNGC), relacionado com os Direitos
Humanos, Trabalho, Ambiente e Corrupcao; estes principios podem ser consultados no sitio da

internet da UNGC, em: https://unglobalcompact.org/.

I.2) Excluséo Parcial

[.2.1) Armamento

Serédo excluidas do investimento as empresas produtoras de armas militares e outras para uso
civil, e/ou que efetuem a sua distribuicdo, que obtenham mais de 10% das suas receitas nestas

atividades.
[.2.2) Distribuicdo e Venda de Tabaco

Serédo igualmente excluidas do investimento, as empresas de distribuicdo e/ou venda a retalho
de tabaco, bem como de quaisquer outros produtos e/ou servicos relacionados com o tabaco,

que obtenham mais de 10% das suas receitas nestas atividades.
1.2.3) Jogos de Sorte e Azar

Serao também excluidas do investimento, as empresas que obtenham mais de 10% das suas

receitas nestas atividades.

I.2.4) Carvédo Térmico
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Nas empresas cujo modelo de negdécio seja baseado no carvao térmico, quer através da extracéo
(mineracédo e exploracao), quer pela geracdo de energia, s6 é permitido o investimento desde

que as receitas dessas atividades nao ultrapassem os 10%.

II) Integracdo de Factores ESG

A qualidade ESG de cada ativo € avaliada, antes de se efetivar a sua compra, através da
categoria de risco que lhe corresponde e o ativo s6 podera ser adquirido desde que a sua
categoria de risco ESG seja média, baixa ou negligivel. Casos especiais que violem a regra atras
enunciada poderdo ser considerados, desde que formal e devidamente fundamentados pelo

gestor da Carteira.

No caso de Fundos de Investimento, privilegiar-se-a aqueles que verifiqguem os atributos de Art.8
ou Art.9 de acordo com Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de
27 de novembro de 2019.

IIl) Envolvimento

O Fundo exercera a sua Politica de Investimento Responsavel através de um maior
envolvimento, como investidor, nas empresas em que invista, procurando com elas ter um
didlogo mais ativo, podendo a Sociedade Gestora efetuar essa diligéncia diretamente ou através
da contratacé@o de entidades especializadas. A Sociedade Gestora exercera, ainda, o direito de

voto, sempre que pertinente.

Lisboa, 25 de Outubro de 2023
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ANEXO — GLOSSARIO

indice de Sharpe - E um indicador de rendibilidade ajustada ao risco. Traduz-se no quociente

entre a diferenga da rendibilidade anualizada do fundo nos Ultimos 36 meses e uma taxa média

de juro sem risco, pela volatilidade da rendibilidade do Fundo.

Information Ratio — Avalia a eficiéncia do fundo, relacionando o excesso de retorno da Carteira

face ao benchmark com a respetiva volatilidade.

Tracking Error — Mede o nivel de volatilidade da rendibilidade da Carteira face a rendibilidade do
benchmark.

Volatilidade — E uma medida de risco do investimento, que traduz a disperséo da rendibilidade

da Carteira face a respetiva média.



